TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Capitolul III
FINANTE

3.1. FINANTE PUBLICE

In ultimii cinci ani, evolutia veniturilor si cheltuielilor publice in Republica Moldova a fost
marcatd de fluctuatii semnificative, influentate de reformele fiscale, criza financiara si
pandemia COVID-19. In 2019, veniturile bugetului public national au inregistrat o ascensiune
moderatd, insa cheltuielile sociale au fost predominant mai mari cu 16%, comparativ cu
aceeas perioadd a anului precedent. In 2020, in contextul crizei COVID-19, veniturile au scdzut
cu 0,5%, iar datoria publicd a crescut cu 26,1%, reflectand presiunile financiare si sociale.
Ulterior, in 2021, ritmul de crestere al veniturilor a fost superior cheltuielilor publice, iar in
anii urmatori, cresterea veniturilor s-a mentinut, insd intr-un ritm mai moderat, reflectdnd
eforturile de redresare economicd si gestionare a finantelor publice in contextul instabilitdtii
globale.

In anul 2023, veniturile bugetului public national au crescut cu 11,8% fatd de aceeas perioadd
a anului 2022. In anul 2023, veniturile bugetului public national (BNP) au constituit 102299,2 mil.
MDL, in crestere cu 10793,8 mil. MDL sau in termeni nominali cu 11,8% comparativ cu perioada
similara a anului 2022. La majorarea incasarilor bugetului public in anul 2023, au contribuit
impozitele si taxele, care au insumat suma de 63006,1 mil. MDL, in crestere cu 9,5%, granturi
primite au constituit 5347,0 milL.MDL in crestere cu 17,8% sau cu 807,6 milL.MDL, f.p.s.a.p. Prin
urmare, contributiile si primele de asigurari au inregistrat cresteri cu 16,4%, (insumand 29022,4
mil. MDL) si la categoria alte venituri s-au Inregistrat cresteri cu 9% in suma de 4923,7 mil. MDL,
fata de perioada similara a anului 2022.
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Figura 3.1.1. Ritmul de crestere a veniturilor si cheltuielilor lunare ale bugetului public
national, mil. MDL, %
Sursa: Elaborat de autor conform datelor Ministerului Finantelor.
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In anul 2023 din veniturile totale ale bugetului public national, veniturile bugetului de stat au avut o
pondere de 44,1%, veniturile bugetului asigurarilor sociale de stat - 26,4%, veniturile din fondurile
asigurarilor obligatorii de asistenta medicalda - 9,9% si veniturile din bugetele locale - 19,6%. Prin
urmare, veniturile totale ale bugetului de stat au constituit 64603,6 mil. MDL, inclusiv: veniturile
generale si colectate - 56415,6 mil. MDL, granturi - 5137 mil. MDL, transferuri primite in cadrul BPN -
15,4 mil. MDL si alte venituri — 3035,6 mil. MDL. Comparativ cu perioada similara a anului 2022,

veniturile totale ale bugetului de stat au crescut cu 20%, ca rezultat al cresterii cu 9% fp.s.ap. a
veniturilor generale si colectate.
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Figura 3.1.2. Structura veniturilor in BPN, mil. MDL, %
Sursa: Elaborat de autor conform datelor Ministerului Finantelor.

In acest context, veniturile totale ale bugetului asiguririlor sociale de stat au constituit 38604,4 mil.
MDL, care comparativ cu perioada respectiva a anului trecut a crescut cu 14,2% (4808,3 mil. MDL).
Veniturile totale ale fondurilor asigurarii obligatorilor de asistentd medicala au constituit 14570,5 mil.
MDL, in crestere cu 15,3% (1931 mil. MDL) comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut. Veniturile
totale ale bugetelor locale 1a 31.12.2023, au constituit 28721,2 mil. MDL in crestere cu 20,2% (4831,9
mil. MDL) f.p.s.a.p. Autoritatile publice locale au acumulat venituri din impozite si taxe In suma de
6590,5 mil. MDL. Iar, transferul de la bugetul de stat a constituit 20803,6 mil. MDL cu 21,2% mai mult

fata de perioada similara a anului precedent. Granturile primite au scazut in 2023 pana la 210 mil. MDL
sau cu 4,6 mil. MDL fata de anul 2022.
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Figura 3.1.3. Veniturile si cheltuielile lunare ale bugetului de stat, mil. MDL, %
Sursa: Elaborat de autor conform datelor Ministerului Finantelor.
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In anul 2023, cheltuielile realizate din BPN sunt sustinute preponderent de dinamica cheltuielilor
sociale, inregistrdnd o crestere de 17,4% f.p.s.a.p. Partea de cheltuieli a bugetului public national in
anul 2023 s-a realizat In suma de 117871 mil. MDL, fiind 1n crestere cu 17,4% comparativ cu perioada
similara a anului 2022. In anul 2023, ponderea cea mai mare au avut-o finantirile atribuite sectorului
social:

v’ protectia sociala cu o pondere de 38,2% - 44990,3 mil. MDL;

v invatamant cu o pondere de 15,9% - 18784,4 mil. MDL;

v’ ocrotirea sanatatii cu o pondere de 13,5% - 15944,1 mil. MDL;

v’ servicii de stat cu destinatie generala cu o pondere de 9,8% - 11501,4 mil. MDL;

v servicii in domeniul economiei o pondere de 9,6% - 11263,8 mil. MDL.
In ansamblu, cheltuielile publice de ordin social au insumat la 31.12.2023 - circa 60934,4 mil. MDL ceea
ce reprezinta In jur de 51,8% (mai putin cu 0,8 p.p. f.p.s.a.p.) din valoarea totala a cheltuielilor publice

realizate in perioada data.
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Figura 3.1.4. Structura cheltuielilor in BPN in 2022-2023, mil. MDL, %

Sursa: Elaborat de autor conform datelor Ministerului Finantelor.

Deficitul bugetar s-a majorat cu 1,8 ori in anul 2023 f.p.s.a.p. Executarea bugetului public national la
31.12.2023 a fost Inregistrat un deficit in marime de 15571,86 mil. MDL, in crestere cu 6703,2 mil. MDL
sau de 1,8 ori mai mult comparativ cu perioada similara a anului precedent.
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Figura 3.1.5. Deficitul finantelor publice, mil. MDL
Sursa: Elaborat de autor conform datelor Ministerului Finantelor.

In anul 2023, se atestd o majorare a ponderii datoriei sectorului public in PIB (35,9%) cu 2,1 p.p.
mai mult fata de finele anului 2022. La 31.12.2023, soldul datoriei sectorului public a constituit
107931,3 mil. MDL, in crestere cu 9,6% fata de sfarsitul anului 2022. Aceasta majorare a condus la
cresterea soldului datoriei publice internd pana la 41438,6 mil. MDL si a datoriei externe pana la
66492,7 mil. MDL. Conform datelor privind PIB-ul prognozat pentru anul 2023, ponderea datoriei
sectorului public in PIB, la situatia din 31.12.2022, a constituit 35,9%, inregistrand o majorare cu
2,1 p.p. comparativ cu situatia de la finele anului 2022. Totusi, majorarea soldului datoriei
sectorului public de la finele anului 2023 in comparatie cu sfarsitul anului 2022 este conditionata
de majorarea soldului datoriei de stat la valoarea nominala cu 9343,1 mil. MDL si soldului datoriei
directe a UAT cu 558,8 mil. MDL. Prin urmare, soldul datorie BNM s-a diminuat pana la 190,7 mil
MDL si soldul datoriei directe a Intreprinderilor din sectorul public a Inregistrat o descrestere de
pana la 260,8 mil. MDL.
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Figura 3.1.6. Datoria sectorului public, mld. MDL,%
Sursa: Elaborat de autor conform datelor Ministerului Finantelor.
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Comparand situatia de la 31 decembrie 2022 cu cea de la 31 decembrie 2023, putem observa
urmatoarele modificari la principalele componente ale datoriei publice:
v Datoria de stat care forma circa 96,3% din datoria publica (104003,1 mil. MDL), a crescut cu
9,8% sau cu o majorare de 9343,1 mil. MDL.
v Datoria BNM ce constituia 0,9% din datoria publica (1038,4 mil. MDL) a fost in descrestere cu
15,5% sau cu 190,7 mil. MDL;
v Datoria intreprinderilor din sectorul public, formata integral din angajamentele externe ale
acestora 1% din datoria publica totala, in descrestere cu 24% (a constituit 5238,1 mil. MDL);
v' Datoria externd a UAT cu o pondere mica de 1,8% (2399,8 mil. MDL) in datoria totala,
respectiv a inregistrat o crestere cu 23,4% sau 456,2 mil. MDL fata de luna decembrie 2022.
Ponderea datoriei de stat la valoarea nominala in PIB, la situatia din 31.12.2023, a constituit 34,6%
din PIB, inregistrand o crestere cu 0,1 p.p. in raport cu sfarsitul anului 2022. Modificarea soldului
datoriei de stat externe se datoreaza finantarii externe nete pozitive in valoare de 78490,3 mil. USD
si fluctuatiei negative a ratei de schimb a dolarului SUA fata de alte valute in valoare de -4321,0 mil
USD.
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Figura 3.1.7. Dinamica datoriei de stat, mil. MDL,%
Sursa: Elaborat de autor conform datelor Ministerului Finantelor

La 31.12.2023 soldul creditelor garantate acordate in cadrul Programului de stat “Prima casad” a
constituit 1 682,5 mil. MDL sau cu 151,0 mil. MDL mai putin comparativ cu 31.12.2022. Pe
parcursul anului 2023 de catre bancile comerciale: BC "MoldovaAgroindbank” S.A., BC
"Moldindconbank” S.A., BC "Victoriabank” S.A.,, BC "OTP Bank” S.A., BC "Eximbank” S.A. si BC
"Energbank” in cadrul Programului au fost acordate noi credite garantate de catre stat in suma de
16,4 mil. MDL. In aceeasi perioadi de citre beneficiarii Programului au fost rambursate credite
garantate in suma de 167,4 mil. MDL. In anul 2023 au fost activate si executate opt garantii de stat

acordate In cadrul Programului de stat ,Prima casa” in suma de 1,9 mil. MDL. in aceeasi perioada, in
bugetul de stat de catre debitorii garantati au fost restabilite 0,5 mil. MDL.
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3.2. SECTORUL BANCAR

Sectorul bancar din Republica Moldova a inregistrat progrese pozitive in ultimii 5 ani,
mentindndu-se stabil si bine capitalizat, in ciuda turbulentelor externe si a conflictelor din
regiune. Gradul de concentrare al sectorului bancar a ramas ridicat in acest interval de timp,
iar in 2023, acesta a crescut semnificativ, reflectdnd o piatd bancara dominata de cdtiva
jucdtori majori. Aceastd stabilitate si concentrare au contribuit la rezistenta sectorului bancar
si la sustinerea cresterii economice in Republica Moldova.

Indicele de concentrare a pietei activului (IHH), a urcat de la 1761,9 puncte in anul 2020 la 2006
puncte la finele anului 2023, nivel de la care sectorul bancar este considerat ca se Incadreaza in
limitele unei piete bancare cu un grad ridicat de concentrare. lar dupa valoarea creditelor (2184,6
puncte) in comparatie cu cel al depozitelor (2051 puncte), indica o concentrare mai ridicata (piata
excesiv concentratd) a pietei bancare a Republicii Moldova. Clasamentul primelor patru banci
comerciale, care detin 81,3% din credite totale, a crescut cu 2,2% n anul 2023, fata de 2020 (vezi
tabelul 3.2.1). Sectorul bancar prezinta un nivel de concentrare mai ridicat, reflectat de cota de
piata in functie de credite detinute de primele patru banci din sistem, cat si de indicele Herfindahl-
Hirschman (IHH) calculat de credite. Evolutia ascendenta a acestui indicator aratd o crestere
continud a gradului de concentrare a sectorului bancar autohton si cresterea competitiei intre
banci.

Tabelul 3.2.1. Indicatorii de concentrare a sectorului bancar, %

Cota de piatd dupd valoarea | Cota de piatd dupd valoarea Cota de piata dupad valoarea
Nr.| Denumirea Bancilor activelor (%) creditelor (%) depozitelor (%)

2020 | 2021 2022 2023 | 2020 | 2021 | 2022 2023 2020| 2021 2022 2023 |

BC "MOLDOVA -
1 AGROINDBANK" SA. 29,3 31,4 328 | 339 | 342 | 349 | 37,2 | 37,4 | 30,0 31,7 33 33,9
2 |BC,Moldindconbank” S.A. | 20,5 20,6 19,7 | 20,2 | 179 | 20,4 | 204 | 21,9 | 20,7 21,0 20,3 | 21,1
3 |OTP Bank S.A. 13,8 14,2 14,1 | 13,9 | 169 | 16,2 | 14,1 | 11,7 | 14,8 15,0 14,6 | 14,7
4 [B.C."VICTORIABANK"S.A. | 14,8 14,0 14,0 | 14,1 | 10,2 92 93 (10,3 | 151 14,3 14,4 | 13,9
5 |B.C."ProCredit Bank" S.A. 4,8 4,4 4,7 4,2 7,1 6,1 58 53 | 35 3,6 3,5 3,3
6 |B.C."EXIMBANK" S.A. 4,4 4,1 3,6 3,3 3,6 8IS 8IS 34 | 40 39 3,5 3,2
7 |"FinComBank" S.A. 3,7 3,7 3,8 3,8 3,3 3,1 3,3 3,5 | 36 3,5 3,8 3,8
8 |BCR Chisinau S.A. 2,9 2,3 2,4 1,9 2,1 2,0 2,0 1,9 | 31 2,4 2,3 1,9
9 |B.C."ENERGBANK" S.A. 2,8 2,5 2,2 2,1 1,7 1,8 1,7 2,0 | 26 2,4 1,8 1,8
10 |B.C. "COMERTBANK" S.A. 1,7 1,7 1,6 1,4 19 18 1,6 1,6 | 15 1,5 1,5 1,3
11 |BC "EuroCreditBank" S.A. 1,3 1,3 1,2 1,1 1,2 1,1 1,0 1,1 | 1,3 1,2 1,2 1,0
Indicatorul HHI (puncte) 1761,9 | 1870,6 1918 2006 | 1962,2 | 2049,8 | 2153,8 |2184,6|1832,3| 1930,5 | 1974,7 | 2051
Indicatorul CR-4 (%) 78,4 80,1 80,5 | 82,2 | 79,1 | 80,7 81 81,3 | 80,6 82,0 82,3 | 83,6

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Conform Rapoartelor prezentate de Ministerul Finantelor din anul 20242, printre cele mai active banci -
dealeri primari, care au procurat VMS pe piata primara pe parcursul anului 2023, se numara bancile
sistemice: BC ,Victoriabank” S.A., BC ,EXIMBANK” S.A., BC ,Moldindconbank” S.A.,, si BC ,Moldova -
Agroindbank” S.A. Pe parcursul anului 2023 bancile comerciale in proces de lichidare au transferat in
bugetul de stat din valorificarea activelor sale mijloace banesti in suma de 102,5 mil. MDL, dintre care:
"Banca de Economii” S.A. - 69,0 mil. MDL; BC ,Banca Sociala” S.A. - 33,0 mil. MDL, BC ,Unibank” S.A. -
0,5 mil. MDL. La 31.12.2023, datoria bancilor respective in proces de lichidare fata de Ministerul
Finantelor a constituit 11 640,4 mil. MDL, dintre care: BC ,Investprivatbank” S.A. - 350,6 mil. MDL;
,Banca de Economii” S.A. - 7 676,0 mil. MDL; BC ,Banca Sociala” S.A. - 1 807,0 mil. MDL; BC , Unibank”
S.A.-1806,8 mil. MDL.

2 https://mf.gov.md/sites/default/files/Raport%20Q4%202023%20Datoria.pdf
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Majorarea calitatii activului si obligatiunile bancare. Activele sectorului bancar au totalizat
153929,6 mil. MDL la 31.12.2023, in crestere cu 17,1% fata de 31.12.2022. In anul 2023, cuantumul
total al expunerii la risc a constituit 69969,6 mil. MDL, in crestere cu 12,2% fp.s.a.p. lar ponderea
acestuia In total active, a constituit 45,5%, in descrestere cu 2 p.p. Ponderea mijloacelor plasate la BNM,
care a constituit 26,1% au scazut cu 2,1 p.p., iar ponderea investitiilor bancilor in valorile mobiliare de
stat si in certificatele Bancii Nationale a constituit 19,7%, in crestere cu 4,5 p.p. Astfel, restul activelor,
care constituie 13,6% sunt mentinute de cdtre banci in alte banci, In numerar, imobilizari corporale,
imobilizari necorporale si ponderea acestora s-a majorat cu 1,7 p.p. Pe parcursul anului 2023, doar BCR
Chisindu S.A. a inregistrat descresteri la valoarea activelor cu 128832,6 mil. MDL mai putin fata de anul
2022.
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Figura 3.2.1. Evolutia calitatii activului bancar
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Lider la capitolul active pot fi mentionate trei banci: BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. Insuma de
52253,5 mil. MDL, BC ,Moldindconbank” S.A. insuma cu 31059,2 mil. MDL, urmat de BC Victoriabank
S.A. cu 21740,7 mil. MDL. Per sector bancar in anul 2023, obligatiunile bancare au insumat 127287,1
mil. MDL, cu o crestere de 18 p.p. f.p.s.a.p. Astfel, top trei banci la capitolul obligatiuni bancare, sunt: BC
,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. insuma de 44490,5 mil. MDL, BC ,Moldindconbank” S.A. insuma cu
25447,7 mil. MDL, urmat de OTP Bank S.A. cu 18330,2 mil. MDL.

Rata fondurilor proprii totale per sector bancar se mentine in continuare la nivel inalt.
La 31.12.2023, nivelul de capitalizare pentru 11 banci comerciale din sector, este net superioara
minimului impus de cerintele prudentiale de 10% ajungand la nivelul de 29,9% (in crestere cu 0,46 p.p.,
fata de anul 2022), ceea ce indica conditii de functionare echitabila pentru bancile autohtone. Conform
informatiilor privind activitatea economico-financiara a bancilor comerciale, la finele lunii
decembrie 2023, fondurile proprii totale al sectorului bancar au marcat o crestere de 14%, pana la
20953,9 mil. MDL, fata de anul 2022. Iar fondurilor proprii de nivel 1 (total capital de gr. I) s-a
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majorat in decembrie 2023 cu 14,5% fp.s.a.p. pani la 20396,5 mil. MDL. in februarie 2024,
fondurile proprii totale au constituit 20,4 mil. MDL si au inregistrat o crestere de 12% f.p.s.a.p.
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Figura 3.2.2. Evolutia calitatii capitalului bancar
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Rezervele de lichiditate ale sectorului bancar se mentin la un nivel inalt in anul 2023. In luna
decembrie 2023, lichiditatea pe termen lung, valoare calculata conform principiului I al lichiditatii
(=1), al intregului sistem bancar a constituit 0,69%. Prin urmare, se observa ca majoritatea
bancilor comerciale inregistreaza un coeficient destul de inalt, ceea ce duce la un exces de
lichiditate bancara. Principiul III al lichiditatii, care reprezinta raportul dintre lichiditatea efectiva
ajustata si lichiditatea necesara pe fiecare banda de scadenta si care nu trebuie sa fie mai mic de 1
pe fiecare banda de scadentd, de asemenea, a fost respectat de catre toate bancile, variind de la
1,48, pe banda de scadenta pana la o luna inclusiv pana la 124,33, pe banda de scadenta intre o luna
si 3 luni inclusiv. Indicatorul privind acoperirea necesarului de lichiditate pe sector a constituit
282,3% (limita = 100% - incepand cu 1 ianuarie 2023), variind de la 195,5% pana la 661,6%, fiind
in micsorare cu 46,8 p.p. comparativ cu finele anului precedent.
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Figura 3.2.3. Evolutia lichiditatii bancare trimestriale: Principiul III - lichiditatea pe benzi de

scadenta (>1)
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei
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Cresterea profitabilitdtii bancare in anul 2023 cu 12% f.p.s.a.p. Profitabilitatea bancilor comerciale a
crescut cu 12% In decembrie 2023, fata de perioada similara a anului 2022 (profitul bancar a constituit
in luna decembrie 2023 - 4101,4 mil. MDL). Aceasta majorare se datoreaza principalei componente a
activitatii operationale - veniturilor din dobanzi cu 1829,6 mil. MDL (19%), a veniturilor din onorarii si
comisioane cu 302,8 mil. MDL (10,1%) si din veniturilor din diferentele de curs valutar cu 175,5 mil.
MDL (10%). Totodata, cheltuielile neaferente dobanzilor (cheltuielile privind onorarii si comisioane,
cheltuielile administrative, provizioane, deprecierea activelor financiare si nefinanciare etc.) s-au
micsorat cu 183,2 mil. MDL (2,2%), in timp ce cheltuielile cu dobanzi s-au majorat cu 1977 mil. MDL
(78,2%). Prin urmare, la 31.12.2023 valorile principalilor indicatori de profitabilitate: rentabilitatea
activelor si rentabilitatea capitalului au constituit 2,8% si respectiv 16,2%, fiind in crestere cu 0,1 p.p. si
respectiv 0,7 p.p. comparativ cu p.s.a.p. Analiza contributiei fiecarei banci la formarea profitului net al
sistemului bancar releva, ca majoritatea bancilor comerciale au Inregistrat cresteri la valorile
profiturilor.
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Figura 3.2.4. Evolutia rentabilitatii si profitabilitatii bancare
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In anul 2023, volumul creditelor neperformante au scdzut cu 10,7% f.p.s.a.p. Ponderea creditelor
neperformante din totalul creditelor a scazut cu 0,9 p.p. fatd de decembrie 2022, constituind 5,5%.
Ponderea creditelor neperformante in fonduri proprii a inregistrat nivelul de 16,93%, In descrestere cu
4,65 p.p. fata de decembrie 2022. Diminuarea respectiva este reflectata in rapoartele majoritatii
bancilor din sistem. In ansamblu, aceastd descrestere se datoreaza si curatirii bilanturilor bancilor o
data cu schimbarea actionarului majoritar. Prin urmare, creditele neperformante in valoare absoluta au
scazut cu 10,7% pana la 3547,2 mil. MDL. Respectiv, in anul 2023 s-au majorat creditele expirate cu
1,6%, iar ponderea creditelor expirate in totalul creditelor a constituit 3,2%, fiind in descrestere cu 0,1
p.p., f.p.s.a.p, variind de la 1,6% pana la 5,4 %, in functie de banca comerciala.
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Figura 3.2.5. Evolutia creditelor neperformante in sectorul bancar
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Cresterea portofoliului de credite cu 4% in anul 2023 f.p.s.a.p. La data de 31.12.2023, soldul total
al creditelor a constituit 64 mld. MDL, in crestere cu 4% f.p.s.a.p. sau cu cele mai mari ponderi o
detin portofoliului de credite de consum cu o pondere de 12% sau cu 11 mld. MDL, urmat de
creditele acordate pentru procurarea si constructia imobilului cu o pondere de 26,6% sau cu 978
mil. MDL si credite acordate pentru procurarea imobilului cu o pondere de 8,1%.
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Figura 3.2.6. Evolutia portofoliului de credite

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Pe parcursul anului 2023, s-au acordat in total 81977 de credite dintre care: 14005 de credite de
consum, 3451 credite acordate unitatilor administrativ-teritoriale, 453 de credite pentru
procurarea/constructia imobilului si 301 credite acordate comertului. In aceasti perioads, au fost
acordate domeniului agricol 201 de credite in suma de 4521,7 mil. MDL, 174 de credite acordate
persoanelor fizice care practica activitati in acest domeniu, 92 de credite acordate in domeniul
transport, telecomunicatii si dezvoltarea retelei, 67 de credite acordate industriei productive, 51 de

credite acordate in domeniul constructiilor si 14 credite mediului financiar nebancar in suma de
2757,5 mil. MDL.

Volumul de credite noi acordate in crestere cu 25,2% f.p.s.a.p. Volumul creditelor noi acordate la
finele lunii decembrie ale anului 2023 a insumat 5479,7 mil. MDL, cu 25,16% mai mult fata de luna
decembrie 2022 (4378,2 mil. MDL). Respectiv, s-au acordat 4076,3 mil. MDL in moneda nationala si

1342,8 mil. MDL in valutad straina, totodata s-au acordat 60,5 mil. MDL credite atasate la cursul
valutar.
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Figura 3.2.7. Volumul creditelor noi acordate dupa valute, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Din totalul soldului de credite, 25,8% sunt in valuta, procent in descrestere, comparativ cu perioada
similarad a anului 2022, cand ponderea era de 30,5%. In cazul populatiei, soldul a ajuns la 25,3 mld.
MDL, fiind in crestere cu 9% f.p.s.a.p. In ceea ce priveste companiile, soldul creditelor a crescut cu
0,6% in perioada vizat3, si a constituit 38,5 mld. MDL. Ritmul de crestere anual al creditelor acordate

in moneda nationala In ultimele doua trimestre ale anului 2023 a crescut usor iar ponderea creditelor in
valuta strdina a scazut.
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Figura 3.2.8. Evolutia creditelor dupa valuta in care sunt acordate si categoria debitorilor

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Cresterea soldului depozitelor atrase in anul 2023 cu 20% fatd de anul 2022. Tn anul 2023, soldul
depozitelor atrase atit In moneda nationald cat si In valuta straina a insumat 113 mld. MDL la
31.12.2023, 1n crestere cu 20% fata de 31.12.2022. Din totalul depozitelor, 63,1% au revenit depozitelor
in MDL, insumand 71 mld. MDL la 31.12.2023. Depozitele in valuta au constituit 37% din totalul
depozitelor, alcatuind 42 mld. MDL. Un impact semnificativ asupra majorarii soldului depozitelor a
avut-o cresterea depozitelor persoanelor juridice cu 30% si depozitele persoanelor fizice cu 14% in
decembrie 2023 fp.s.a.p. In anul 2023, depozitele in valuti nationald au crescut cu 26%, iar in valuti
strdind au crescut cu 10,6%. La capitolul volumul depozitelor noi atrase a constituit 5924,56 mil. MDL la
sfarsitul luni decembrie 2023 in descrestere cu 12% f.p.s.a.p. Depozitele noi atrase in moneda nationala
au constituit 3644,61 mil. MDL si in valuta straina - 2279,95 mil. MDL.
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Figura 3.2.9. Evolutia structurii depozitelor atrase de banci
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Rata medie a dobanzii la depozite in valutd nationald si strdind a scdzut constant in anul 2023,
ca urmare a micsorarii treptate a ratei de baza la operatiunile de politicd monetara. La 31.12.2023
rata medie a dobinzilor pentru depozite exprimate in MDL a inregistrat 4,13% cu 9,13 p.p. mai
putin fata de luna decembrie a anului 2022, iar pentru depozitele exprimate in valuta straina s-a
inregistrat rata de 2,21% cu 0,25 p.p. mai putin fata de luna decembrie 2022.
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Figura 3.2.10. Evolutia marjei bancare nete, a ratelor medii ale dobanzii

la depozite si la credite noi atrase in MDL si valuta straina, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Rata medie a creditelor noi acordate in monedd nationald s-au micsorat in anul 2023,
inregistrand nivelului de 10,22%, 1n descrestere cu 3,75 p.p., iar rata creditelor in valuta strdind a
inregistrat nivelul de 6,8% in crestere cu 1,67 p.p. fata de decembrie 2022.

Marja netd a dobdnzii pe sectorul bancar al Republicii Moldova pentru operatiunile in valuta
nationala au cunoscut o variatie mai mare comparativ cu marja pentru tranzactiile in valuta straina.
La 31 decembrie 2023, marja bancara la operatiunile in moneda nationala a inregistrat un nivel de
6,09%, fiind In crestere cu 5,38 p.p. fatd de decembrie 2022. Respectiv, si marja asociata

operatiunilor in valuta strdina a evoluat stabil, inregistrand un nivel de 4,59% cu o crestere de 1,92
p.p- fata de decembrie 2022.
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